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Wstep

W pierwszej czgsci tej serii ksiazek wymienitem jako jeden z czynni-
kéw sukcesu w grze gietdowej metode. Metoda powinna by¢ obiek-
tywnie zdefiniowana i przemys$lana do tego stopnia, ze jesli ktokol-
wiek zapyta Cig, jak podejmujesz decyzje, bedziesz mogt mu to wy-
thumaczy¢, a jesli zapyta Cig za jaki$ czas, ustyszy t¢ sama odpo-
wiedz. Nie znaczy to, ze metoda nie moze by¢ udoskonalana; musi
jednak by¢ opracowana w calosci przed wprowadzeniem jej w zycie.

Ta ksiazka jest posSwigcona wlasnie jednej z metod, ktora nazywamy
analiza techniczna. Cho¢ bardziej precyzyjnie powinienem powie-
dzie¢, ze wspotczesna analiza techniczna rozwingta si¢ na tyle, ze jest
to ogromny zbior przeréznych metod i technik inwestycyjnych stoso-
wanych przez wielu inwestoréw gietldowych, towarowych, waluto-
wych itd. Zrodet analizy technicznej nalezy doszukiwaé si¢ w stwo-
rzonej ponad 100 lat temu teorii Dowa (jako ze w tej chwili jest to bar-
dziej ciekawostka niz metoda, ktdra mozna by stosowac¢ w praktyce,
opisalem ja w dodatku na koncu ksiazki). Analiza techniczna obejmuje
wszystkie dzialania zwigzane z analiza trendow, wykresow czy forma-
cji. Dodatkowo wprowadza ogromnie szeroka game statystyczno-ma-
tematycznych wskaznikow wizualizujacych sytuacj¢ na rynku oraz ge-
nerujacych sygnaty kupna i sprzedazy.

Moim zalozeniem co do tej ksiazki jest poda¢ zwigzly opis tych dzia-
Iow klasycznej analizy technicznej, ktore uwazam, ze mozna latwo
wykorzysta¢ w praktyce. Piszac ,.klasycznej”, nie mam na mysli, ze
jest to cos przestarzatego, bynajmniej — jest to zywe narzgdzie sto-
sowane przez wspolczesnych inwestorow. Poniewaz jest to kolejna



publikacja, zaktadam, iz jako jej Czytelnik posiadasz juz pewna wie-
dze¢ dotyczaca mechanizméw gietdowych, a by¢ moze i doswiadcze-
nie w zawieraniu transakcji.

Mozemy powiedzie¢, ze inwestorzy gieldowi reprezentuja dwie
szkoty. Jedna grupa to zwolennicy analizy fundamentalnej. Wykorzy-
stuja oni statystyki zwiazane ze spotka gietldowa — raporty finanso-
we, zestawienia zyskow i strat, wielkos¢ dywidend i inne tego typu
dane podsumowujace wynik finansowy firmy. Na ich podstawie sta-

......

wyliczonej wartosci fundamentalnej, kupuja takie akcje.

Druga grupa sa zwolennicy analizy technicznej. Nazywamy tak pro-
ces badania zachowan rynku przy uzyciu wykresow, ktérego celem
jest wyznaczenie przyszlego kierunku ruchu rynku. Zrodtami infor-
macji dla analityka technicznego sa: cena, wolumen oraz liczba
otwartych kontraktow (dla rynkow terminowych). Zupeklie pomija
si¢ zatem tutaj jakiekolwiek przestanki fundamentalne (kondycje
spotki, stan gospodarki, stopy procentowe itd.). Podstawowym na-
rzedziem pracy analityka technicznego jest odpowiedni program
komputerowy, pozwalajacy sporzadza¢ wykresy obrazujace wilasnie
trzy wymienione wczesniej wartosci oraz obliczajacy wskazniki
i umozliwiajacy rysowanie na wykresie linii przedstawiajacych for-
macje techniczne.

Poznamy teraz trzy podstawowe zalozenia analizy technicznej:

Rynek dyskontuje wszystko
Analityk techniczny uwaza, ze wszystkie przestanki mogace wply-
wac na kurs akcji — fundamentalne, polityczne, psychologiczne czy
jakiekolwiek inne sa juz uwzglednione w cenie towaru.

Rozumowanie to jest prostym odwroceniem ekonomicznej teorii po-



pytu ipodazy. Jesli ceny rosna, to znaczy to, ze popyt przewyzsza
podaz (inwestorzy z jakich§ powoddéw sa bardziej sktonni do zaku-
pow). I odwrotnie — jesli ceny spadaja, to znaczy, ze podaz prze-
wyzsza popyt.

Nie liczy si¢ tutaj, jakie konkretnie sa przestanki ku temu, by jedna
ze stron rynku przewazata. Czgsto zreszta nie da si¢ ich jednoznacz-
nie wyznaczy¢ badz mozna je zauwazy¢ dopiero post factum. Anali-
tyk techniczny jest Swiadomy tego, ze sa jakie$ konkretne przyczyny
takiego, a nie innego zachowania rynku. Sadzi jednak, ze ich pozna-
nie nie jest mu potrzebne do prognozowania rozwoju sytuacji na
nim. Zamiast tego uwaza, ze wazniejsze jest odczytywanie sygnatow
wejscia na rynek i wyjscia z niego, wraz z umiejetnym zarzadzaniem
juz otwartymi pozycjami.

Warto tutaj zwrdci¢ uwage na to, ze analiza techniczna docenia
wplyw na ceng takiego czynnika, ktorego analiza fundamentalna nie
jest w stanie zmierzy¢. Sa to emocje: nadzieja, strach, domysty i na-
stroje setek czy tysigcy uczestnikow rynku.

Podsumowujac, pierwszym zatozeniem analizy technicznej jest to, ze
wszelkie czynniki wplywajace na zmiany popytu i podazy znajduja
swoje odzwierciedlenie w cenach akcji (czy innych papierow warto-
sciowych).

Ceny podlegaja trendom
Podstawowym pojeciem analizy technicznej jest trend. Po§wigcitem
mu praktycznie caly pierwszy rozdziat tej ksiazki. Jego doktadna de-
finicje¢ poznasz wiasnie tam.

Gléwnym celem analizy technicznej jest jak najwczesniejsze rozpo-
znanie trendu na wykresie. Poniewaz wykazuje on silniejsza tenden-
cje do kontynuacji swojego kierunku niz jego zmiany, majac juz roz-



poznany trend, mozesz inwestowac razem z nim.

Historia sie powtarza
Analiza techniczna opiera si¢ na obserwacji ludzkiej psychiki. Na
wykresach powstaja takie, a nie inne wzory, gdyz konkretne emocje
kierowaty gieldowym tlumem. Poniewaz formacje cenowe stosowa-
ne przez analitykow technicznych sprawdzily si¢ juz w przesztosci,
zaklada sig, ze beda stuszne rowniez w przysztosci.

Znawcy analizy technicznej twierdza, ze nie da jej si¢ nazwac nauka,
gdyz jej zasady trudno sformalizowaé czy przedstawi¢ za pomoca
wzorow matematycznych. Dla nich jest to sztuka inwestowania. Zna-
jomos¢ podstawowych zasad to dla analityka technicznego zaledwie
punkt wyjscia. Prawdziwa uzyteczno$¢ wykresow zalezy od indywi-
dualnej zdolnosci gracza do dokonania skutecznej syntezy wiasnych
doswiadczen z koncepcjami technicznymi. We wiasciwych rekach
wykresy moga dostarcza¢ bardzo cennych wskazéwek dotyczacych
prognozowania trendow.

Kazdy gracz gietdowy musi samodzielnie ocenia¢ analizg wykresow
1 wyciaga¢ wlasne wnioski. Wykresy przez wielu skutecznych trade-
row sg uwazane za bardzo cenne narzedzie. Oto najwazniejsze poten-
cjalne korzysci postugiwania si¢ nimi:

«  Wykresy ukazuja zwigzle histori¢ kursow; jest to podstawowa in-

formacja dla kazdego gracza.

- Wykresy moga pozwoli¢ na wyczucie zmiennosci rynku, jest to

istotna kwestia przy ocenie ryzyka.

«  Wykresy sa uzyteczne nawet dla przedstawicieli analizy funda-

mentalnej. Dlugoterminowe wykresy cenowe pozwalaja im na



szybkie rozpoznanie okresow glownych ruchéw cenowych.
Okreslajac fundamentalne uwarunkowania lub wydarzenia dla
nich specyficzne, mozna rozpozna¢ czynniki o kluczowym zna-
czeniu dla ruchu cen.

Wykresy mozna wykorzystywaé jako pomoc w zarzadzaniu pie-
nigdzmi, okreslajac realistyczne linie realizacji zysku i obrony

przed stratami.

Wykresy odzwierciedlaja zachowanie rynku podlegle pewnym
powtarzajacym si¢ schematom. Przy odpowiednim doswiadcze-
niu gracze nabywaja zdolnosci do wykorzystywania wykresow

do prognozowania ruchéw cenowych.

Rozumienie koncepcji technicznych jest najwazniejszym warun-

kiem stworzenia skutecznego systemu transakcyjnego.

Warto zastanowi¢ sig, dlaczego uzywane przez analitykow narzedzia
sprawdzaja si¢ w praktyce. Jest tak dlatego, ze obrazuja one rzeczy-
wiste dziatania ludzi zawierajacych transakcje, dzigki czemu mozna

przewidywac ich reakcje na wydarzenia na rynku. Analiza wykresow

jest w istocie badaniem wlasnie tego oraz ludzkiej psychiki.

Programy do analizy technicznej

Kiedy$ do tworzenia wykresow wykorzystywano kartke¢ papieru,

otéwek, linijke icyrkiel — teraz narzedzia te wywotuja jedynie

usmiech na twarzach, a specjalistyczne wykresy generowane sa

w ciagu kilku sekund przy wykorzystaniu oprogramowania kompute-

rowego.
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Inwestorom, ktorzy nie $ledza rynku na biezaco, a jedynie od czasu
do czasu na niego zagladaja, powinna wystarczy¢ oferowana obecnie
przez wigkszos¢ biur maklerskich i portali biznesowych mozliwo$¢
generowania wykreséw bezposrednio na stronie WWW (za pomoca
apletow Javy). Mankamentem jest jednak brak profesjonalnych i bar-
dziej wyszukanych metod analizy, ktéra mogtaby pomoc w osiagnig-
ciu przewagi nad innymi inwestorami. Dlatego tez dominujacy
udziat w rynku maja réznego rodzaju programy analityczne, wsrod
ktorych gtowne miejsce zajmuje Metastock™ Professional.

Skad taka popularno$¢ akurat tego produktu? Z jednej strony umozli-
wia on klasyczna analiz¢ wykresow, przy ponad 100 dostgpnych
wbudowanych opcjach. Z drugiej zas bardzo popularne jest tworze-
nie wlasnych wskaznikéw i systemow inwestycyjnych, przy wyko-
rzystaniu specjalnie stworzonego na te potrzeby prostego jezyka pro-
gramowania.

Drugim bardzo popularnym ws$rod inwestorow programem jest Ome-
ga Supercharts, produkt firmy Omega Research. Wizualizacja pro-
gramu jest nieco inna, jednak zdaniem niektérych prostsza niz
w przypadku wspomnianego wczesniej produktu Equisa. Tutaj row-
niez mozliwe jest tworzenie wlasnych systemow i wskaznikoéw, cho¢
do tego celu producent poleca bardziej rozbudowany produkt o na-
zwie TradeStation.

Oczywiscie nie sposéb wymieni¢ wszystkich dostepnych na rynku
programoéw komputerowych do analizy technicznej, dlatego podatem
tylko te najpopularniejsze. R6znia si¢ one mozliwosciami, jesli cho-
dzi o bardziej zaawansowane aspekty analizy wykresow, natomiast
na potrzeby tej ksiazki wystarcza funkcjonalnosci, ktére sa raczej po-
dobne w kazdym z nich.
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Analiza techniczna rynku FOREX

Cho¢ w tej publikacji omawiam analizg techniczna w kontekscie pol-
skiego rynku gietdowego, to z powodzeniem mozna ja stosowaé
rowniez na rynku walutowym FOREX. Wigcej informacji na ten te-
mat mozesz znalez¢ w ksiazce Forex — analiza techniczna autorstwa
Piotra Surdla.

Czy to jest zlota metoda?

Czy jesli naucze sig analizy technicznej, mam zagwarantowany suk-
ces w grze gietdowej? Coz, sama znajomos¢ tej czy jakiejkolwiek in-
nej metody opisywanej w literaturze nie gwarantuje osiagnigcia suk-
cesu. Samo posiadanie wiedzy na temat analizy technicznej nie ozna-
cza od razu umiejgtnosci zarabiania na rynku gietdowym, ale moze
do niej doprowadzi¢, jesli poswigcisz swoj czas na nauke i zrozumie-
nie zasad tradingu oraz na proby zastosowania teorii w praktyce. Tak
naprawdg najtrudniejszym elementem inwestowania nie jest naucze-
nie si¢ metody inwestycyjnej, ale przeprowadzenie zyskownych
transakcji pod wptywem emocji zwiazanych z ryzykiem inwestowa-
nia swoich pieni¢dzy.

Do kazdej z metod przedstawionych w tej ksiazce powiniene$ pod-
chodzi¢ indywidualnie. Wezmy dla przyktadu wskazniki analizy
technicznej. Nie stosuj ich automatycznie, dla kazdej spotki.
Sprawdz najpierw na danych historycznych, jaki parametr wskaznika
daje najlepsze rezultaty. Potem, gdy zaczniesz juz stosowac jakie$
narzedzie, wracaj do tego sprawdzenia co jaki$ czas — by¢ moze od
ostatniej weryfikacji rynek si¢ zmienit i teraz inne narzg¢dzie bgdzie
lepsze.
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Czgsto, stosujac analiz¢ techniczna, dorzucamy do tego swoje osobi-
ste preferencje lub intuicje. Jesli jakas transakcja nie wypali, trudno
wtedy ocenié, czy stato si¢ tak z powodu nieskutecznosci uzytego
narzedzia analizy technicznej czy biednej intuicji. Stosowanie za
kazdym razem innej metody, postugiwanie si¢ wskazaniami réznych
wskaznikow jest tak naprawde gra losowa. Zdefiniuj zbiér narzedzi,
ktore cheesz stosowac, o ktorych masz przekonanie, ze sa skuteczne
na danym rynku, a nastgpnie konsekwentnie ich uzywaj, pamigtajac
oczywiscie o tym, co opisatem wyzej — aby co jaki$ czas sprawdzié,
czy modyfikacja metody nie dawataby lepszych efektow. Jesli doj-
dziesz do takiego wniosku, zmien zasady swojej metody, ale gdy juz
je ustalisz — trzymaj sig ich.
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Dlaczego warto mie¢ petng wersje?

Kazdy, cho¢ troche dos$wiadczony inwestor,
R da . doskonale zdaje sobie sprawe, ze trafna
’ ' decyzja inwestycyjna musi by¢é odpowiednig
do sytuacji, ukazujaca peten obraz analiza.
Dzieki temu: - podejmujesz decyzje
niezalezne od zewnetrznych doradcéw, oparte
na Twojej wiedzy, nie ,przeczuciu’, - jestes w
stanie przewidzie¢ prawdopodobne skutki
swoich decyzji i weryfikowaé je na biezaco,
ANAL&A TECHNICZNA gdy sytuacja sie zmienia, - masz pewnosé

W PRAKTYCE stusznosci  podejmowanej  decyzji —
ograniczasz stres i emocje, ktére nigdy nie sg
dobrymi doradcami. IV cze$¢ serii GPW
poswiecona jest w calosci jednej z
najpopularniejszych metod analizy gietdowej —
analizie technicznej i klasycznemu jej ujeciu.
Choé¢, jak zauwaza sam autor, w dzisiejszych czasach mozemy méwié o catym
zbiorze metod, ktére kryja sie pod wspdlinym pojeciem analizy technicznej, to
jednak da sie wyrdézni¢ pewien uniwersalny skodyfikowany sposéb jej
przeprowadzania, dajgcy faktyczny obraz inwestycji i podpowiadajacy trafne
decyzje w danej sytuacji. Dzieki "Analizie technicznej w praktyce": - nauczysz
sie czyta¢ wykresy i wskazniki, zwracajgc uwage na to, co najwazniejsze, -
rozpoznasz formacje cenowe i wyciggniesz z ich obecnosci wnioski, - dowiesz
sie, jak okresla¢ ,szczyty” i ,dotki”, - poznasz rodzaje srednich cenowych oraz
ich zastosowanie, - dowiesz sie, czym sg i jak zastosowac ,wstegi Bollingera”.
Przyswajajac te wiedze, zyskasz biegto§¢ w uzywaniu jednego z
najcenniejszych narzedzi, jakie kazdy inwestor ma do dyspozycji. Jesli juz
masz za sobg pierwsze kroki na gietdowym parkiecie, na pewno nie trzeba Cig
przekonywaé, jak przydatna i praktyczna jest ta umiejetno$¢ na co dzien.
Przejmij kontrole nad swoimi decyzjami, korzystajac z ,Analizy technicznej w
praktyce”.

Petng wersje ksiazki zamowisz na stronie wydawnictwa Ztote Mysli

http://gpw4.zlotemysli.pl
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